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 111جلسه

تِ داضتٌذ ٍ  خػَغیات هختلفی اسصّاهَسد ّطتن اص هػادیك غاهضِ هالیت، اسصّای دیدیتال تَد وِ ایي 

اسصّای دیدیتالی وِ داسای پطتَاًِ خاغی ًیستٌذ ٍ  تِ دٍ لسن تمسین ضذًذ: ّفتن خػَغیت لحاػ 

اسصّایی وِ تِ لحاػ پطتَاًِ  علا ٍ ًمشُ ایداد ضذُ اًذ. ًسثت تِ لسن اٍل گفتِ ضذ ًوی تَاى هالیت همثَل 

ٍ ٍخِ  تَد، تِ دٍ ٍخِ. یه ٍخِ تا تَخِ تِ خػَغیات خَد آًْا دسهَسد آًْا لائل ضذ،ػٌذالطاسع سا 

 مذ تَدى آًْا.دیگش اص عشیك ًفی ً

 مالیت داشتن ارزهای دیجیتال دارای پشتوانهبررسی 

ٍ  «گلذاوس»تٌام اسص 8102س وطَس هالضی دس سال اها دس لسن دٍم اص اسصّای دیدیتال وِ تشای اٍلیي تاس د

ایداد ضذُ، پطتَاًِ علا هحفَػ است ٍ تِ لحاػ همذاس خاغی اص علا   «پیواى»اسص ّن دس ایشاى تِ ًام  خیشاا

 فشم فیضیىی ًذاسد اها داسای پطتَاًِ است. ،اسصاص ایي لسن  .سٍاج پیذا وشدُ استایي اسص  هؼاهلات

دس ایي لسن اص اسصّا تا تَخِ تِ ایي وِ تِ لحاػ همذاس خاغی اص علا اػتثاس پیذا هی وٌذ، عثؼا خػَغیت 

وِ تش اساس رخیشُ خاغی اص علا ٍ ًمشُ آى سٌذیت سا داسد ٍ هی ضَد هثل پَل واغزی دس هشاحل اٍلیِ 

اص ایي خْت وِ هال ًیست ٍ  ًمشُ است. یاچاج هی ضذ ٍ سٍی آى ًَضتِ هی ضذ وِ هؼادل چِ همذاس علا 

فمظ تا ایي تفاٍت وِ لثلا ٍخَد فیضیىی داضت ٍ واغز  ،سا داسد ّواى حىنحالت سٌذیت ٍ هشآتیت داسد 

 .است وِ فشم فیضیىی ًذاسد سٌذ تَد اها دس اسصّا سٌذ، غشف سهضّایی

لزا اگش اص خْات دیگش هطىلی  ،هال هستمل ًیست ٍ حیثیت سٌذیت داسد اص اسص دیدیتال، پس ایي لسن

 ًذاضتِ تاضذ ّوِ احىام سٌذ تش آى تاس هی ضَد.

یؼٌی هالیت داضتي یا اص ایي تحث )فمظ خْت خاغی  ،تحث ضذ ّای دیدیتالاسصتحث آى چِ دس  :تزوش

اها  ،ّن دس لاتلای تحث هغشح ضذ یا ًثَدى( پَل تَدىدیگش )یؼٌی ٍ تِ ّویي هٌاسثت خْت  ،دتَ (ًذاضتي

 خْات دیگشی اص تحث ٍخَد داسد وِ دس خای خَد تایذ تحث ضَد.دس هَسد ایي اسصّا 
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 و سندات سهام :از مصادیق غامض مالیتودهم  مصداق نهم 

سْاهی تشای ایي  ،تی ٍ غیشُ( دس تؼضی هَاسدضشوت ّای سْاهی تا اًَاع هختلف خَد )تَلیذی، خذها

تشخی تاًه ّا یا دس تاصاس تَسس دس  اصعشیكٍ سْام آًْا  ،ضشوت ّا لشاس دادُ ضذُ ٍ سْن تٌذی هی ضًَذ

 ،ضشوت ّای سْاهیاها ، ٍ تِ ٍسیلِ اٍساق هالیِ سْام خَد سا هی فشٍضٌذ. س دادُ هی ضَداهؼشؼ فشٍش لش

. ولام دس یا اٍساق لشضِ دس هؼشؼ فشٍش لشاس هی دٌّذ تِ ًام سٌذات ،سْامػشؼ اٍساق دیگشی ّن دس 

ایي است وِ آیا خَد ایي سْام وِ هشتَط تِ ضشوت ّاست هال حساب هی ضَد ٍ احىام هال تش آًْا تاس 

 ؟لزا اگش هال تَدى سا دس تیغ ضشط تذاًین تیغ آًْا غحیح ًخَاّذ تَد ،حساب ًوی ضَدهال هی ضَد، یا 

 ًسثت تِ سٌذات ّن ایي تحث هغشح هی ضَدٍّویي عَس 

ذُ خػَغیت هماتل آى هلاحظِ ض ،دس سْن خػَغیتی هلاحظِ ضذُ ٍلی دس سٌذ فشق تیي سْام ٍ سٌذات:

م ٍ سٌذات ا. ًَػا آًچِ تِ ػٌَاى هیض ولی سْاست فشق ایي دٍ فی الدولِ تیاى ضذُ ٍ دس وتة هؼاهلات،

 ایي است وِ:  ،روش ضذُ

دس ایي هال  ،ضشوت خشیذُ هیطَد وِ غاحة سْن تا تمیِ داسًذگاى سْن سشهایِاص  سْن تِ ػٌَاى خضئی

ًسثت تِ تػشف دس  ،چَى هاله ایي خضء اص هال هطاع ضذُلزا  ،ضشیه است ٍ تِ ًحَ اضاػِ تیي آًْاست

حال یا هثاضشتا دخالت هی وٌذ یا ایي وِ ضخع خاغی هثل هذیش ػاهل ضشوت  ،هدوَع حك دخالت داسد

اها سٌذی وِ اص  پس هاله سْن، هاله هال هطاع ٍ خضء هطتشن است.ل دس اخشاء تػشفات هی وٌذ. سا ٍوی

 ت تِثضشوت ًس ٍثیمِ دیٌی است وِ  ،اسائِ ٍ هَسد خشیذ ٍ فشٍش لشاس هیگیشد ،ضشوت یا غیش ضشوت

، خضء ساس الوال ضشوت ٍلی سٌذاست خضء ساس الوال ضشوت   ،سْن اص آًدا وِ .هی تاضذ  داسًذُ سٌذ 

اگش تشلی  ایي فشق ایي است وِ ًتیدِ.دٍ داسًذُ سٌذ هاله خضء هال ضشوت ًوی ضَ ،ضَدحساب ًوی 

اها غاحة  ،تشای ضشوت پیذا ضَد، غاحة سْن دس ایي فایذُ ضشیه است ٍسَدی حاغل ضذُ ٍ فائذُ 

 ٍلی اصخْاتی تاّن فشق داسًذ.سْام ّشچٌذ تا سٌذات خْات هطتشوی داسًذ سٌذ ضشاوتی دس فایذُ ًذاسد.

اغی اص همذاس خ ی سْن یا سٌذ تشگِ ّاّشیه اص تشاساس  -0:ایي است وِ سهام و سنداتوجه مشترک 

ٍاحذّای سْن یا  -8یؼٌی ّشتشگِ  داسای هثلغ اسوی هؼیٌی است ،د،ت تپشداصهال سا تایذ خشیذاس تِ ضشو

ّشیه اص سْن ٍسٌذ لاتل تذاٍل ٍدست تِ دست ضذى دس تاصاسّای  _3سٌذ  لاتل تدضیِ ٍتمسین ًیست ، 

 وذام اص آى دٍ هی تَاًذ آًشا تِ دیگشی تفشٍضذ (.هالی هی تاضذ )خشیذاس ّش
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است ساس الوال  دس دس سْام هالىیت پیذا هی ضَد ٍ ضخع ضشیه-0: ایي است وِ دس  آن دوق اما فر 

تػشف حك ٍ ،غاحة سْن تا غاحثاى ضشوت دساداسُ ضشوت  سْین است تش اساس ایي هالىیت ٍ -8

اها دس سٌذ وِ ٍثیمِ تش دیي است هالىیتی ایداد ًوی ضَد ٍ  ٍ دس سَدّای ضشوت ّن ًػیة داسد  -3داسد،

تلىِ تشای اسائِ ٍػشضِ سٌذات سَد لغؼی .ًذاسد ٍ دس فَائذ ّن ًػیثی ًذاسدسا حك تػشف ٍ اداسُ ضشوت 

دس ًظش گشفتِ هی ضَد وِ غاحة سٌذ تِ آى سَد هی سسذ چِ ضشوت دسهؼاهلاتص سَد تىٌذ ٍچِ سَدی 

  گش خساست  ّن داضتِ تاضذ غاحة سٌذ تِ سَدش هی سسذ .  ًذاضتِ تاضذ تلىِ حتی ا

 است آلای خَئی هشحَم  جاْهٌ اص 0تِ خلذ هلحك وِ دس هسائل هستحذثِ اص فشٍش سْام ٍسٌذات  تحث 

تیغ سْام است. تِ ایي ػٌَاى وِ ضشوت ّای سْاهی اص تاًه هی ، خص آى تػٌاٍیي هغشح ضذُ ٍ یىی اص 

است وِ آیا تاًه ّا هی تَاًٌذ  ایيتحث گیشد. یه خْت تْام ٍ سٌذات لشاس خَاٌّذ وِ ٍاسغِ دس تیغ س

(. اها آى 01)هسالِ چیست اخشت دسخَاست وٌٌذ ٍ تخشیح فٌی ایي اخز اخشت  ،تشای ایي ٍاسغِ گشی

 یي سْام ٍ سٌذات غحیح است یا ًِ.تیغ اآیا وِ است  00هسالِ  ،ط استخْتی وِ تِ تحث ها هشتَ

 خَئی: ولام هشحَم آلای

فٖ ب٘ع الأسْن ٍ السٌذات التٖ توتلكْا، ٍ ٗمَم البٌك  ٍساطٔ البٌكلذ تطالب الششكات الوساّؤ »
 بذٍس الَس٘ط فٖ عول٘ٔ ب٘عْا ٍ تصشٗفْا لماء عوَلٔ هعٌ٘ٔ بعذ الاتفاق بٌِ٘ ٍ ب٘ي الششكٔ.

 (:01)هسألٔ 

دخَلْا ئها فٖ الإجاسٓ بوعٌى أى لا تخلَ هي  -فٖ الحم٘مٔ -تجَص ّزُ الوعاهلٔ هع البٌك، فاًْا
الششكٔ تستأجش البٌك للم٘ام بْزا الذٍس لماء أجشٓ هعٌ٘ٔ، ٍ ئها فٖ الجعالٔ على رلك، ٍ على كلا 

 التمذٗشٗي فالوعاهلٔ صح٘حٔ ٍ ٗستحك البٌك الأجشٓ لماء ل٘اهِ بالعول الوزكَس.

 (:00)هسألٔ 

را كاًت هعاهلات الششكٔ الوساّؤ سبَٗٔ فلا ٗصح ب٘ع ّزُ الأسْن ٍ السٌذات ٍ كزا ششاؤّا. ًعن ئ
 «1ٗجَص ششاؤّا بغشض الذخَل فٖ تلك الوعاهلات فاًِ غ٘ش جائض ٍ اى كاى بٌحَ الششكٔ
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تلِ اگش ضشوت ّایی وِ  ،فی ًفسِ اضىال ًذاسدهشحَم آلای خَئی دس ایي تحث فشهَدُ است وِ ایي تیغ، 

ت ستَی ٍ غیش ضشػی اًدام دٌّذ، افشاد حك خشیذ لشاس هی دٌّذ، هؼاهلافشٍش  سا دس هؼشؼ سْام خَد

هؼاهلِ ستَی  ،ٍلتی هذیش ضشوت صیشاچَى یه ًحَ دخالت وشدى دس هؼاهلِ غیشهطشٍع است  ؛سْن ًذاسًذ

اها تا لغغ ًظش اص ایي هحزٍس تیغ ٍ ضشاء سْام ٍ  .هؼاهلِ تشای غاحة سْن ّن ٍالغ هی ضَد ،هی وٌذ

 غحیح است.ّشدٍ سٌذات 

تَضیح ٍ فشٍش سٌذات ضذُ است،  اص خَاص خشیذدس خَاب تؼضی استفتائات وِ سَال دس خای دیگش اها 

تِ دست ٍلی تؼذا همذاس تیطتشی اص پَل  هی ضَد پَل غشف خشیذ سٌذ دادُ ضذُ وِ اتتذا همذاس خاغی اص

وِ تا آى  ولِ ّواى وطَسی تاضذػُتا چِ  خشیذ ایي سٌذات خائض ًیست، فشهَدُ اًذهی آیذ وِ ایطاى 

 وطَس: غیش آىتا ػوُلِ ِ خشیذاسی ضذُ ٍ چ

 :0011سإال 

َٗجذ فٖ لبٌاى بٌك للذٍلٔ ٗسوى البٌك الوشكضٕ، ٗصذس سٌَٗا سٌذات خضٌٗٔ لتمَٗٔ الالتصاد 
اللبٌاًٖ، ٍ تباع ّزُ السٌذات بَاسطٔ بٌك خاص ٗسوى بٌك التوَٗل، ٍ على سب٘ل الوثال ٗباع السٌذ 

آلاف ٍ ستوائٔ ل٘شٓ لبٌاً٘ٔ ٍ بعذ هشٍس سٌٔ تمشٗبا ٗصبح خوسٔ آلاف ل٘شٓ لبٌاً٘ٔ، الَاحذ بسعش ثلاثٔ 
ّزُ السٌذات بذساّن غ٘ش  فْل ششاء ّزُ السٌذات جائض أم لا؟ ٍ فٖ الحالٔ السلبّ٘ٔ ّل ٗجَص ششاء

 لبٌاً٘ٔ؟

2العالنّن غ٘ش لبٌاً٘ٔ، ٍ الله لا ٗجَص ششاء تلك السٌذات بذساّن لبٌاً٘ٔ ٍ لا دسا الخَئٖ:
 

حزف وشدُ اًذ یا  آًشا تؼٌَاى تیغ دادُ اًذ ٍ تیغ سٌذات سا ػثاست هٌْاج سا تغییش  آلای خَئی،تلاهزُ تشخی 

تا سْن حمیم تفػیل دادُ اًذ تیي السام سْام وِا ی ،یح داًستِ اًذٍ تیغ سْام سا غحداًستِ اًذ تاعل سٌذ 

هی گشدد ًِ هال تش دّی ٍ اهَسی وِ تِ خْات اػتثاسی  یا سْن حك سَد اهَال خاسخیِ تاضذ، حػِ ای اص

 . تَضیح ایي تفػیل تیاى خَاّذ ضذ.خاسخی
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